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• El número de casos y de fallecimientos es bajo
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Mundo 466 32

Americas 1435 77

EEUU 3538 189

Canada 1620 104

Argentina 109 6

Resto Americas 424 22



• El número de casos y de fallecimientos es bajo

• Argentina hace pocos tests

• Pero utilización de UTI es menos del 5% de la 
capacidad disponible para casos graves de COVID19
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• COVID 19 genera un shock externo más 
problemas internos para que la actividad 
económica se desempeñe normalmente

• Hay canales externos que afectarán a otros 
países emergentes más que a la Argentina
– Turismo (todavía era deficitario)

– Remesas (son poco relevantes)

– Commodities (agrícolas sufrieron menos que 
petróleo y cobre)

– Salida de Capitales (2018 y 2019 años de salida y 
cuenta corriente 2020 ya era positiva antes de la 
pandemia)

4



Debilidades de la Argentina

• Al igual que otros países de Latinoamérica alto 
porcentaje de informales y cuentapropistas

• Gobierno sin acceso a financiamiento externo 
privado

• Inflación era alta antes de la pandemia

• Peso se depreció la mitad que otros países de la 
región
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Deuda: La propuesta del gobierno 
(es para el 20% de la deuda pública)

• Quita importantes en cupones y no tanto en 
capital

• Posterga plazo alrededor de 5 años
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Las dificultades para llegar a un acuerdo

• No reconoce intereses devengados a la fecha

• No se paga nada hasta 2023

• No se capitalizan diferencia de intereses de los 
primeros años

• La tasa de descuento (“exit yield”)
– Si fuera 12% la oferta implica una quita de 65% en 

valor presente

– Cada 2 puntos de menor tasa la quita se reduce 
aproximadamente en 10%
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